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“CARTERA SOCIAL | - FIDEICOMISO FINANCIERD"
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE 2016.

Motai1 INFORMACION SOBRE EL FIDEICOMISO “CARTERA SOCIAL | — FIDEICOMISO
FINANCIERD”™ — SERIE 2004-1

1.1,  Naturaleza

El Fideicomiso "CARTERA SOCIAL | = Fidelcomisn Financiera’ - Sene 2004.1, acita bajo al régimean legal
establecido por 18 Lay N* 17.703, dal 27 de octubre de 2003 y su decreto regiamentanio N* S168/003 del 11
de diciembra de 2003. Asimisma con ko establecido en [a Recopilacidn de Normas del Mercado de Valores
del Banco Central del Uruguay (en adelarts BCU), Reglementacidn de Fidsicomisos (Gircular N° 1.888),
Regulaciin de Fidelcomises (Circular N 1,882) y modificativas (Circulares N® 1.842 y 1.982),

1.2. Constituckn

Su constitucién estd dada por fa edjudicacidn en oferta poblica de los Certificados de Parlicipacidn al
Ministerdo de Economia v Finanras (en adelante MEF) y la transleranca de los orédiios hipolecarios
oparsda 8l 30 de noviembre de 2004

Con fecha 156 de julio de 2013 s= rescivid mediants Asambles [a modificaciin del Contrato Constilutiéa dal
Fideicomizno, pasando de sar de oferta piblica a afena privada Dicha modificacion fue realizada »! dia 14 de
agosio de 2013 & inscripta &n &l Regisira con el nimeno 48081 con fecha de 11 de otiubre de 2013,

El monlo de ka emision corrasponds & un Valor Nomina de UR.17:457.000,
1.3.  Principales politicas contables

1.3.1 Basede preparaciin de los Estados Coniables

La fecha de balance as al 21 de diclernbre de cada afo.

Los presentes Estados Contables se preparan con el objetivo de cumplir con los requerimienios de rendicion
de cuenlss esieblecidos en &l conireto consbibuiivo de! Fidesomiso

Los mismos se prasantan en cumplimients de normas regulatorss vigentas en &l pals. Han sido preparados
de scusido con las nosmas conlabies vy crilerics de valuacidn, clesficacién de riesgos y prasantackin
dictadas por &l BCU pars Instilucionss de Intermediacién Financiera con algunas excepcianas (ver nota 2).
Adicionaliments, dads que &l Fideicomiso no es una entidad de inlermediacian financiera, no aplican las
siguiantss revelaciones soliciladas por |8 normativa da dicha nstitucion beancarna:

Cuadio da posicion en monada axiranjera

Cuadro da rissgos dal sector no financiero

Datalie de log movimienics de las cuantas de previgiones

Nimero de operaciones da crédilo problemahicas reesincturadas an &l sjercicio

Distribucidn de los créditos vigentes ¢ obligaciones por intermediacidn fnanclara sagun sus
yencimienlos (menar a 1 afia, entre 1 afio y manor 8 3 afios y més de 3 afios)

» Concenlracion de rieagos crediticios asurnidos oon el aactor no financieno.



“CARTERA SOCIAL | - FIDEICOMISO FINANCIERC™
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE 2018.

Esins Estados Contables se presentan sobre |s base de costo hisidrico, corregidos pare reflsjar an forma
integral los efectos de las varaciones en & poder adquisitive de la maneda sobra la situacidn patrimonial i
financiara, y sobre los msultados de o misma. El ajuste del poder adquisitive de la moneda mencionado se
ha reafizado utilizando el Indice de Precios sl Consumo, nivel genarsl (IPC) slaborado por el Institulo
Maciona! de Estadislica

[ie acuendo & ko estehlecido en |a Comunicacidn 2010021 dal BOU, en al sarcichs comprendido entre = 1°
da snero de 2016 y &l 31 de diciembre da 2016 se cumplan los oritenos medsante los custes S ajustan los

Estados Contables por inflacian (la vanacion acumulada dal IPC de los tres afos calendario antenores ha
Bido supanar a 25%),

Al 31 de deiembre de 2018 & indice apicado experimenid un incremento del 8 103% respecto del cierre de
gjarcicio antarior, Los resultades financleros ajusiados por inflacién conbiznen el resultado por maniener
rubros manetaros expussics a la inflacidn duranis el ejercico, asl como el resultads por mantaner nsbros en
manada sxtranjers axpuesios a la variscidn del tipo de cambio, & intereses.

Los aclivos an Unidades Reajusiables (ULR.) se axprasan en moneds nasionsl aplicando & cofizacion da B
LR, ded finad del ajercicio

132 Moneda Extranjers
1.3.2.1. Valor de la Unidad Reajustable

El valor de la Unidad Reajustable (UR.) al 31 da diciembme de 2076 ssciends & & suma de § 520,87 (pesos
Uruguayos novecientos veintinuewes con BTD0)

1.3.2.2. Valor de la Unidad Indexada

El velar de la Unidad Indexada (UL1) al 31 de diclembre de 2018 asclende @ |8 suma de § 3,5077 (pesos
uruguayos tres con SOTTH0.000).

1223 Cotizaciton del délar estadounidense

La cofizacidn del délar estadounidense cable comprador (USS) al 31 de diciembre de 2018 asciengs a la
suima de $ 20250 (pesos uruguayos veintinusve con 25801 000), de acuerds con al ciere de la Mess de
MNegociaciones del BCL,

1.3.2.4, Diferencia de Cambio

Las operacionss an monads extranjers e contabilizamn por su aguivalents en moneda nackonal en funcién
de ks tipos de cambio vigentas en ol mercads a ia fecha do concrecidn de las transacciones

Las diferencies de cambio del ejsrcicio han sido impuladas al rubro correspondiente y se exponen en el
capitulo Resultades por diferencia de colizacidn en i Estado d8 Resultados,
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
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1.3.3. Metodologia de ajuste por Inflacion

Tal coma se explica &n &8 nota 1.3,1,, &l ajusle por inflacidn se conlabiliza en forma simplificads segun &
metodeiogia prevista por la normativa vigante (Comunicackin 94/156) De acuerdo con fa estruciura de
actives y pasivos del Fideicomiso, |a aplicaciin de esta metodologla simplificada de cormeccidn monetaria no
arroja distarsiones significativas en & ceterminachin del patrimonic nelo respacie de la aphcacion de una
soracchdn monetaria integral, pero si &n i composicion intema dal patrimonio,

La misma consigte en qua as cuantas de patrimonio se presantsn & Sus COSI0% histdricos, exceplo =8
cuentas Ajustes al Patrimonio y Resultados Acumulados que sa ajustan globaimente por los efectos de la
nfiacikin de 8 moneda uwruguaya, Adiclonaimente en el rubro Ajustes al Palrimonio se regisira i diferencia
por |2 reexpresion def Capsal Integrado.

Nota 2 INFORMACIGN REFERENTE A LDS ACTIVOS Y PASIVOS
24. Momas para la clasificacién y constitucién de previsiones para riesgos crediticlos

La carters de crédilns dal Fideicomiso se clasifica y & previsiona de scuerdo a las normas particuleres 3.8 y
3.12 eslablecidas por i Superintendencia de Servicios Financieros dal BCLL

Los saldos de oréditos comprendan el importe @ cobrar en concepto de capltal efectivaments colccado en
cada oparaciin mas los cormespondisntes interases devengados.

A los slectos del calculo de las previsiones, 8l Fideicomiso "CARTERA SOCIAL | - Fideicomiso Financiers’
considera o valor de las garantias hipotecanas y de los inmusbles prometidos an venta de acuerdo lo
pstablecido por el BCU an ks Nerma Particular 3,18

Parm | constitucion de las pravisiones, jos valores de garaniias considerados fueron de dos tipos:

« Tasaciones elecivaments realizadas por personal iddneo de la Instilucian,
s Aclushizacionas por coaficianes determinados en funcitn de un modelo estadistico elaborado por la
Agancia Macianal de Vivienda (en adaelanta ANV).

En los casos de resstructuracién de operaciones pravistos en el inciso 2* del numeral 2.2 de la Norma
Particular 3.8 [“reestructuracidn de operaciones de crédio problemalicas”) no 58 ha asignada la calegoria
da riesgo de acuerdo a lo establecido en e numeral 4 2.2 4 de la misma norma.

Sin embargo existen casos de craddos qua fusran refinanciados que estaban imputados en la cusnia e
ordan “Crédios casligados por atrase® y fuercn reincorporados al active y previsionados en su totalidad,

Se registran como cperacionas vigentes los crédilos resstruchirados que se enconfraban contabifizados
comao operacion vencida, manisnende los deudores ia categoria gue delentabsn, slempre que de sy
historial de cumplimiento, considerada durante un plazo no inferior &l establecido en la Heema Padicular 3.8
para permilir el passje & calegerias de menor riesgo (18 mieses para los crsditos an moneds extraniera v 5
meses para aguelios pectados en moneda nacional], $8 hays conciuide que e cliente poses la capacidad
wio voluniad para cumplir con ks COMPromiscs que aiumid en & contrato de reestiuctura
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2.2. Normas contables particulares
224, Créditos

En funciédn de gque la carera de créditos contenida en este Fideicomiso fue generada en el Banco
Hipatecario del Unuguay (en adelante BHU) v en consacuencia presenta las mismas particularidades que los
mantenidos par dicho Bance, la ANV, en su calidad de fiducario financiero del Fidaicomiso CARTERA
SOCIAL | - Fideicomisa Financlem, ha rasualto aplicar las mismas poiiticas contables ulikzadas por el BHU

y Bdmitidas para ésta por el BCU & los sfacios de la valuacion y exposician de sus prncpales rubros de
crédifos.

En funcitn de lo expussio y en splicackin de resolucién de fecha 3 de enaro de 2077 de la
Superintandencia de Senvicks Financieros de! BCU referida a los créditos del BHU, se dspuso aplicar el
siguiente crierc: para aguellos crédilos problematicos con colgamentos 1 o partidas renovebles, no &e
aplique Io dispuesto en la Norma Particular 3.8 dal Plan de Cuentas dal BCU para |a clasificacion de chenles
£On cperaciones de crédito problsmaticas reestiucturadas. Se dispuso para estos crédilos seguir aplicanda
sl criteric de que sl en algin momento se reallzd una reestructuracion problematica, &n la mejor catagoria
an la que este pusde ser clasificado es en categors 3, independientements de su stuacidn de pago. En
camn de que o clianta sa atrase con of nuevo acuerdo, se lo casfica siguiendo el crilenio general

222, Inversiongs

Las inversicnes an nmusbles destinades a la venia & inmuebles armendados fueron valuados al ciere ded
ejercicio de acuerdo al valor de répida convertibilidad surgido de tasaciones efectivaments realzadas por
parscnal idéneo de la Instluclén ¢ de acluslizaciones per coeficientes detarminados en funcitin da un
modeln estad(stico elaborado por la ANY

23, Convenio MEF-MVOTMA-BHU

Sigue estanda operativo el Convenio suscripto en diclembre de 2005 entre el MEF, & Ministario de Vivienda
Crdenamiento Terrtorial y Madio Amblents (en adelante MVOTMA) ¥ el BHU, para el tratamiento il
endeudamients del sistema cooperative. por ef cual se ampliaron las cocperalivas bensficiarias del subsidio
al intarés (Clase 081), a las cooperativas da usuarios (Clases 0B0 y 091) s les concede una lata dal 2%,
se craa o subsidio 8 18 permanencla para aguelios deudores cuys cuols supere el 20% oe los Ingresos
nominales del ndcien famiiar, y se sstablsce &l subsidio a los colgamanlos por resjustes diferidos.

En setiembee y diciembra da 2007 se reclbieron del MEF las partidas para |os subsidios & los colgameniocs,
mummummmmmumrmmIMnmm

En dicismibre da 2013, segdn convenio para el tratamiento del endeudamiento del sistema cooperativa, 56
recoge en lo sustancial los mecanismos ya establecidos &n convenio de diciambre da 2007 y sa adacua al
nuEvo marco instiucional existente, El salde al 31 de diciambra de 2016 e refleja &n los Estados Contables
an los nubros “Disponible” y ‘Obligaciones por Intermediaciin Financera — Sector No Financerc” por miles
de 5281343
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Con fecha 10 de oclubre da 2008 se suscribié Convenio entra al MVOTMA v el Plenario de Cooperativa de
Vivienda de Propisiarios y Conjunios Habitacionzles (COVIPRO-CH). amplands las cooperatives
benaficiarias de! subsidio al interds y del subsidic a la parmanancia & Ins cooperativas de proplslancs ce
ahorro ¥ crédito (Clase 090). Dicho acuendo a2 enmarta an términcs generaies e 1as condiclones previsias
an &l convenio suscrito &l 27 de diclembra 2008, detallade en & pamafo 1 dal punio 2.3. de este informs,
avalado por el MEF &l 2 da diciembie de 2008

Por Resoluciin de Dirsclorio N® 0115010 se aprueba el dotumento “Polifica y Reglamente de Gestidn
Fideicomiss Financlars - Cooperativas de Vivienda' a kos electos de su aplicacion a la "CARTERA SOCIAL |
- Fideicomisa Financiero”. E| MEF ramite Oficio el 19 de mayo de 2010

El Reglamanto da Gestin de la Carera de créditos hipotecarios gue integren el Fidelcomiso CARTERA,
SOCIAL | — Fidelcomiso Finaenciero procura dar solucién & la situacién de endeudamiento de las
cooparativas de vivienda a través de scuerdos sustentables, gansfands cullura de pago entre los deudores,
preservande of valor econdmico de ks carera, y procurando ia permarencia an ia vivienda,

A partic del mes de abel de 2012 se ancuentra operativo una Base de Acuarda entra MVOTMA v ia

Fedaracién Uruguaya de Cooparativas de Viviends por Ayude Mutua (FUCVAM) para el kratamiento de la
reestruclurs de las deudas de las cooperatives de Usuanas

24 Contenido da las cuentas denominadas “Diversos”

El saldo de las cusntas an o aclivo, dentra del capliulo Créditos Diversos corresponde & las cobranzas que
malizan &l BHU v la ANV de los crédilos de Fideicomiso CARTERA SOCIAL | - Fidelcomiso Financiero y 8
ofras partidas exigidas por resoluchon del BCU (waf noba 4.2,

El saldo de las cusntas en & pasivo, dentro del capitula Obligaciones Diversas comesponde al sigulente
dhatalle

a) El sakdo de las cuentas en el pasivo, denro del capliulo Obligaciones Diversas es de milles de
$9 3322, Dicha monio ss compona por sefias cobradas por venta de inmusbles por miles de 8381y
por gasios a pagar @ & ANV por miles de 3 981,

b) De scusrds & lo establecido en el Conbrato Constitutive del Fideicomiso an su aricula cuarto,
numeral 11l teral C) @ Fideicomiso llene como cometido transferir mensualmente al BHU, las sumas
cobradas corespondientes al Fonoa de Proteccitn di ia Garantla Hipotecaria.

Al 31 de diciernbre de 2018 no axisten saidos pendienes de pago por @ste concepto.

¢} De scuerdo 3 lo establecido en al Contrato Constitutivo del Fideicomise en su ardicule cuano
numeral X, el Fideicomisa tiena como cometido transferir mensuaimente al Fiduciario, ol porcentaje
establecido de la recaudacion por conceplo de honorarics.

La lasa correspondienta a honararics, de acuendo a lo resuelio en is Asambies fed 11 de diciambre
da 2015, o sitia en 2l 20% {wainte por ciento) del total recaudado.

Al 31 da digembre de 2015 no sxisten saldos pendientes de pago por aste concepto



“CARTERA SO0CIAL | - FIDEICOMISO FINANCIERO"
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE 2016.

2.5 Revislones finales por mayores costos

Deniro de la cartera de créditos fransferdos al Fidelcomiso figuran ias parfidas por mayores costos

escrituradas por las Cooperativas. La utibzacion electiva se delerming una vez efectusda k& revision final da
la ohea.

La Diwesion Administracién de Fideicomisos solicto al Sarvice |a realizacion de |a totalidad de las revisiones
finalas como forma de establacer claraments tas panidas utlizedes pare mayores costos gue se cangan &l
préstama principal y [as no ulilzadas que generan un crédito 8 cobrar por el Fideicomisa sl BHU

Las liguidaciones de revisiones finales comenzarn a operarse los diimos dias del mes de mayo de 2006y

por jo tao las paridas no lberadas de mayores coetos generaron un crédiic & oobrar, & que fus
contabilizado an al rubro *Créditos Viganias — Seclor Financiers — Olras Instiluciones Fnancioras del Fals”

Mota 3 CAMBIO DE POLITICA Y OTROS AJUSTES A SALDOS INICIALES

Al 31 da diciembre de 2018, & Fideicomiso prasents los sigulentes cambios voluntarios de sus politicas
contables yio ajusles por amones en saldos Inciaes:

3. Invarsiones

Al 31 de diciembre de 2016, 8l Fidelcomiso pasé a valuar sus inversiones en inmuebles al valor de rapwda
converiibilidad surgido de la dtima lasacidn efectivamente reafizada por parsonal iddnao da la Institucién o
de actualizacionas por coeficientes delerminadoe en funcidn da un models astadistico elaborado por la
ANV, Anteriormanta al Fideicomso sjustaba manuaiments las inversionss en recuperaciin de crédios
ismando &l manor valor anirs & que resultaba fijsdo en s dacion an pago o an adquisicidn en ejecucian
judicial segin corespandiera, &l saldo deudor que se extingula {fermado por el créddo originsl mas los
intereses houidables sagon normas bancocentrabstas) y ef valor de mercido del bisn en moneda nacional

consistiands este Oitimo en el valor de rapida converdibilidad surgido de tasaciones aciuslzedas 2 la fecha
& la recuparacian.

La gerancia cansidera que esta nuava politica proporciona infarmacién fiable y mas relevants porgue brinda
un valor mas confisble &l mventario de inversiones dado gue se eliminan los emorea producio de ajustes
manuaies. El efecto del camblo consiste en un aumento de miles $1.048 en el rubro de nversiones ¥ un
aumemnio de mikes 51.048 an ganancies asumulsdas

3z Créditos reestructurados

Al 31 da diclembre da 2018, ol Fidecomiso pastd 8 regeirar sus criditos resstruciurados en funcidn ge su
ptreso con un criterio de cumplimients en forma andloga al criteno utilizado por sl BHU (Nota 2.2 3 d& sus

Eslades Finencieros Anuales) para créditos reestructurados con anteriordad a la entrada en operacicn dal
EIG8 de la Marma 3.8.

Hasta ol 31 de diclembre de 2015 sl Fideomiso realzaba sjustes manuales a los efeclos de intentar
previsicnar en su tolabdad ios créditos que hubleran estado en algdn mormants castigades y luego hubleran
sido reestructirades, El efecto del camblo conaiste an un aumento da miles § 1.346.411 en el saldo de
créditos ¥ un aumenio de mikes § 1,346,411 en ganancias acumuladas.
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3a Correcclan de errores en saldos Inlclales

Se procedid @ cofregi erores en los saldos iniclales fundamentaimente relacionados con paridas
conciliatorias con la ANV cormespondientes 2 ejercicios anteriores. El efecto de estas cormeccionss consisls
an una deminucion de miles 5 542 en al saldo pasivo por abligaciones diversas y un aumnento de mikes S542
&n ganancias scumuiadas.

Mota 4 PATRIMONIO

41,  Evolucitn del Patrimonio

El Estado de Evoluclin det Palrimonio se presenta an Anaxo N 1,
4.2,  Alustes al patrimonio

De acusrdo @ ko esisblecido en o Contrato Constitutve del Fideicomlso an su articulo octava, numeral IV, &l
Fidaicamisa Gene como comelide distibuir semesiralmente 8 los tenedores de los carificados de
parficipacién los recursos obienidos por | cobranza de la carera, En Asambiea celsbrada el 28 de
diiafmbra de 2008 se resolvié que & partic del aho 2010 la recaudsckin e liguidara bimestralmente.

Por Io expussto anteriormente, la veriacion patrimonil se refleja an al rubro ‘Ajustes al Patrimonic”
eonstiluyendo para el sjercicio del 1° de enero al 31 de diciembre da 2016 un monio de miles de 5 (B&.BOD).
El mismo se compona por pagos al beneficiaio, @s decr por las transferencias &l MEF sjusladas por
infleckin per un monto de mies de S (A0B.940] y por ajusle por inflacion por miles de & 322 340,

En el rubro “Ajustas al Patimonio’ sa axpresan los ajustes contabilizados por los raspasos efeciuacos a las
hipotecas correspondsantas. por los intereses generados durante el perfodo de gracis aoumulstos an el
BHU y no transfordos al momento del inicio ded Fideicomisa

Por resolucidn V48472005 del BCU, se dispuso la aedecusckn del patrimanio contable oe modo gue
refisjara &l monio efectivamente pagado por &l comprador de los cerificados de paricigacin, Este significs
acraditar el rubro “Ajustes sl Patrimonic® por un monto de iles de § 1.028.617 debitdndose &l rubro
‘Criditlcs Diversos’. La clada resolucion iembién dispuso gue este ajuste se efectis an ai ejercicio iniciado
&l 1% da enera dal 2008,

Con fechs 78 do dicambre de 2010 se emiid un nusvo certficado de perticipacitn del Fideicomiso
reduciendo f valor por 8l monto ya distribuido hasia I8 fecha, B los efactos de realizer un rescate del
erificado origingl. Al momento de recibir sl referido cenificado ariginal se entregaréa al nuevs cartificada.

43, Resulindos Acumulados

La variacion del rubro Resultados Acumulados =2 origina en al ajusts por infacidn de este rubfo por mies
de § 321,853 y en los importes de ganancias y perdidas dal ajarccio comprandida entrs 17 aners de 2016 al
31 da diciembre de 2018 por miles de § 3 128.364.
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Nota 5 INFORMACION REFERENTE A LDS RESULTADOS
54, Reconocimiento de Ganancias y Pérdidas

Los ingresos y gastos se reconocen en funcién del principio de lo devengado. Mo obatante alio, gagin la
Morma 3.3 dal Plan de Coentas no esté permitido liquidar coma ganancla productos financiercs —salvo que
s@ parciban en efectivo- cuando los tiluleres se encueniran olasificados como “Davudores con capacidad de
pago compramelida’, *Deudones con capacdad de pago muy compromelida’ y "Devdones irfacuperablas™.

Cuando, de acuerdo con l&s namas vigentes, deba reclasificarse una operacion en alguna de las
categerias mencionadas precedentements, los producios financieros liguidados convo ganancla durante o
ajarcicio y no percibidos. e exfornan con crédito a cuentas reguiarizadoras del activo "Productos finencisros
&N suspensa”,

62. Previsiones sobre rlesgos directos y contingentes

Los impores constiusdos al 31 da diciembre de 2016 por mites de § 1135573 se presantan deducidos de
las respactivas cusnbas de activo.

Maota &8 CUENTAS DE ORDEN

El saldo de la cuyants achiva "Cuantas de Orden Deudoras’, y &l saldo de la cusnta pasiva "Cuentas de
Orden Acreedoras’, que ascienden a miles de $ 31.387.008, corresponden & lss garanifas rechidas
casligos de cartera

- Miles de § 25,343,443 - Garanties Tolales.
- Miles de § 6043 566 - Créditos Castigados de acuerdo a Mormas del BCU.

Motz 7 IMPOSICION FISCAL

El Fideicomiso esld inscripto en la Direccidn Genersl Impositiva (en adelante DGI) con el N° 27 507 582
001% (Fldelcomiza N* 44020 afio 2004}, Con fecha 31 de dicembre de 2008 sa realizd ante DGl &
mmmmulmmmﬁdmhmﬂhﬂnmﬂmﬂﬁahmh por la Asamblea
da Tenedores de Cesificados de Padicipactin del Fideicamiso "CARTERA SOCIAL | — Fideicomiso
Franciers” calsbrads o 11 de nowambre de 2008 susliuyendo & BHU en su calidad de Tducisrio,
designanda came fiduciaro & ls ANV a partir del 1° de enan de 2000 y se encusnira sxonamdo de toda
clase de Uibutos de cardcter nacional de acuardo & Io establecido en la Ley N° 18.125 Articula 15,

Mota 8 CAMBIO DE FIDUCIARIO

La Ley N* 18,125 de 27 da abril de 2007. de Modificeciin a la Carta Orgénica el BHU, crea la ANV coma
un sarvicio descantralizado y dederming ia reestructurs dal BHL.

En dicho marca, la ANV con facha 24 de |unio de 2008 fus autorizada por la Division Mercado de Valoras y
Cantrol de AFAP dal BOU a opetar en su rol de agenta flduciario.
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Con fecha 28 de oclubre de 2008 el baneficiano [MEF) sclicite la convocsioria de la Asamblea de
Tanadores de Cemficadas de Participacion con |s finaided de plenteer la sustibucon del BHU como
fiduciario dal Fideicomizo “CARTERA SOCIAL | - Fideicomvso Financiero’, ia cual &8 dispuasta por el
Direciono dal BHLU por resolucicn N® 083508 (Acta N® 14.141),

Ly Asambles de Tenodoras de Ceriicados de Paricipacién reunida el dia 11 de neviembre da 2008

resusive por unanimidad “designas fiduciario del Fideicomisa "CARTERA SOCIAL | - Fideicomiso
Financieno™ & la ANV, a parlic del 17 de enano de 20087,

El 1" da enero da 2000 s& efecivizd & cambin de fiduciario, comanzando & operar como fiduciara del
Fideicomiso "CARTERA SOGIAL | = Fldeicomisa Financiam” la ANV,

MHota § RIESGO DE ACTIVIDAD

Dado que la principal eciivided dal Fideicomiso es fa gesbin de los actvos transfaridos por el BHU, los
cuales se companan de créditos & inmuebles, debe stenderss como principaies situaciones de rlesgo de
acthidad la momadad de los clisntes y &l posibls dalenarn de jos inmusbles.

El porcentsje de morosided regisirado al 31 de diclembre de 2016 para el Fideicomiso | es dal 31,50%,
daliniendo como morosidad 8 los casos de cliertes que tengan cualro o més cuotas impagas. La ANV en su
calidad de fduciaro financiero del Fideicomisa CARTERA SOCIAL | - Fideicomiso Financiero busca &n
primera instancia llegar a8 acusrdos de pago pera revertir i situacion de meroskdad exdrama, o an su defectn
proceder & la recuparacion del crédito mediante remiales sxtrajudiciales

Cen respesto @ los inmuebles se han desarrollado diferentes programas con &l objetivo de ofrecer a

mieresados las viviendas dispanisles para la venta, repardndolas o tales efectos en caso de ser necesario;
asl como también realizar acuerdss con lerceros pars finalizar la construcsidn de inmuebles inconclusos.

Mota 10 HECHOS POSTERIORES

Mo se han producido hechos posteriores al 31 ot diztemibre de 2016, hasta la fecha de emisitn de los
presentes Estados Contables que pudieran generar efeclos en los mismos

Montavideo, 31 de Mayo de 2017,
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El Tribunal de Cuentas ha verificado exclusivamente la concordancia numérica de los estados
remitidos con los registros contables, constituyendo dichos estados afirmaciones de la
Administracion del Organismo.



