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“CARTERA HIPOTECARIA IV - FIDEICOMISO FINANCIERD"
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Mota1 INFORMACION SOBRE “CARTERA HIPOTECARIA V- FIDEICOMISO FINANCIERD™ -
SERIE 2008-1V

14. Maturaleza

El Fidaicomiso "CARTERA HIPOTECARIA V- Fideicomisa Financiera® — Sana 2008-IV, actla bajo o

régimian legal establecido por la Ley N® 17,703, del 27 de octubre de 2003 y su decrets reglamantario N®
S16/003 dal 11 de diciembre da 2003, Asimismo con lo establecido en la Recopilacidn de Mormas del
Mercado de Valores del Banco Ceniral del Unuguay {en adelante BCU), Reglameniaciin de Fideicomisos
(Circular N* 1.888), Regulacidn da Fidelicomisos (Crcular N 1.852) y modificativas (Clrculares N® 1842 y
1.982).

1.2. Constitucitn

Su constitucidn estd dada por la adjudicackin en oferta privada de los Certificados de Particlpacién al

Ministerio de Economiba y Finanzas {en adelante MEF) y la ransferencia de los créditos hipotecarics
oparada el 8 de marzo de 2008,

El monto de la emisdn cofresponds & un Valor Mominal de UR. 6.083.123,88.
1.3.  Principales Politicas Contables

1.3.1. Base ds preparackdn de los Estados Contables

La facha de balanca &s o 31 de diciambra da cada afa.

Los presantes Estados Contablas se preparan con & objetive de cumplir con los reguermienios de
rendiclén de cuentas establecidos en el conkrato constitutive del Fideicomiso

Los mismos sa presentan en cumplimiento de nommas regulstorias vigentes en el pals. Han sido
preparados de acuerdo con [as normas contables y criterios de valuacidn, clasificacidn de resgos y
presentacitn dictadas por el BCU para Instituciones de Intermediacidn Financiere con algunas
axcapciones (var nota 2). Adicionaimenta, dado gue el Fideicomisa no es una entidad de ntermediacidn
financiera, no aplican las siguiantas revelacionas solicitadas par fa normativa de dicha inslitucikdn bancaria;

Cuadro de pesicidn en monada sxiranjara

Cuadra de riesgos del sectar na financiero

Detalle de los movimientos de las cusnias da previsionas

Mimero de operaciones de crédilo problematicas reestructuradas en el esercicio

Distribuckin de los crédios vigentes y abligaciores por intermedsacidn financiera segin sus
vencimientos (menor & 1 aflo, enfre 1 afo v menor a 3 aflos v mas de 3 aflos)

+ Concentracion de riesgos crediticios asumidos con e sector no financeno,

Estos Esfados Contablas se prasentan gobre & basa de costo histdrico, comegidos para reflejar en forma
integral los efecios de las variacionas en &l poder adquisitive de la moneda sobra la situacidn patrimaonsal
y financiera, y sobre los resultados de la misma. El ajuste del poder adquisitive de la maneda mencionado
s& ha realizado uifizando el Indica de Pracios al Consumo, nivel general (IPC) slabarado por el Institulo
Macicnal de Estadistica

De acuerdo a ko establecido en la Comunicacion 20104021 del BCU. en el gercicic comprendido entre el
1° de anaro de 2016 y al 31 da diciambre de 2016 se cumplen los crilenios mediantes |05 cuales se ajustan
los Edtados Contables por inflecitn {lz variacion acumulada del IPC de los tres afdos calendaro anteronss
ha sido suparior a 25%).



“CARTERA HIPOTECARIA IV - FIDEICOMISO FINANCIERO™
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Al 31 de diclembre de 2016 &l Indice aplicado experimentd un incremenio del 8,103% respeacto dal clarre
de gjercicio anterior. Los resuftados financieros ajustados por inflacian contienan el resullado por mantenar
rubros monetanos expuestos a la inflackdn durante el ejerciclo, asl como € resultado por mantenar rubros
en moneds exiranjara axpuesios a la variacion del tipo de cambio, & intereses.

Los activos en Unidadas Reajustables (L) R ) se expresan en moneda nacional aplicanda la colizacian de
la U.R. del final del ejercicio

1.3.2. Moneda Extranjera
13.21, Valor de la Unidad Reajustable

El valor de la Unidad Reajustable (L1.R.) al 31 de diciembre de 2016 asclande 2 la suma de § 920,87 (pesos
uruguayos novecientos veintinueve con B7/100).

13.2.2. Valor de ta Unidad Indexaca

El valor de ka Unidad Indexada (U.).) al 31 de diclernbre de 2016 ascende a la suma de 53,6077 (pesos
uruguayos tras con S077/10.000)

1.3.2.3. Cotizacion del dilar estadounidanse

La cotizacksn del dolar estadounidense cable comprador (U$S) al 31 de dicembre de 2016 asciende a la
sima de § 29,256 (pesos uruguayos velnlinuave con 256/1.000), de acuerdo con 8l cierrs de la Mesa de
Megociacionas dal BCL

1.3.2.4. Diferancia de cambio

Las aperaciones en moneds extranjera sa contabilizaron por su equivaients en moneds n_a.::unal an funcitn
de [os tipos de cemblo vigentes an el mercado a la fecha de concrecion de |as ransacciones

Las diferencias de cambio dal ejercicic han sido imputadas al rubro correspondients y se exponen en al
capitulo Resultados por diferencia de cotizacidn en el Estado de Resultados

133. Metodologia de Ajuste por Inflacién

Tal como se explica en la nota 1.3.1., &l sjuste per Inflacién se cantabiliza en forma sanplificada sagun ia
metadoiogia prevista por ls normativa vigente (Comunicackin $4/156), De acuerdo con |a estructura de
activos y pasivos de| Fideicomiso, Is aplicacitn de esta meiodologla simpiificada de coreccidn monetana
no arroja distorsiones significativas en la determinacion del patimanio neto respecia de la aplicacion de
Una comeccin monatarta integral, pero si en la composicidn interna del patrirmenio,
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La misma conslate en gue las cuentss de patimonio s& presantan & sus costos histdricos, excapta |as
cuentas Ajusies al Palrimonio y Resultados Acumulados gue 3a ajustan globalmenta por los efecios da la
inflacian de la monada uruguays. Adicionalments en al rubro Ajustes al Palrimanio sa regisira la diferancia
por ka reexpresitn del Capital Integrado

Nota2 INFORMACIKON REFERENTE A LOS ACTIVOS Y PASIVOS
21. MNormas para la clasificacidn y constitucidén de previsiones para rlieagos crediticios

La cartera de crédilos del Fideicomiso se clasifica v =8 previsiona de acuerdo a las normas particulares
3.8 v 3.12 establecidas por I Superintendencia de Senicios Financieros del BCLU.

Laos saldas de créditos comprenden &l importe 8 cobrar en conceplo de capital efectivamenie colocado en
cada oparacion mas los correspandienies intereses davengados.

A los efectos del calculo de las previsiones, &l Fdeicomisa "CARTERA HIPOTECARIA IV- Fidelcomiso

Financlers® considera el valor de las garaniias hipolecarnias v de los inmusbles promelidos en venta de
acuerdo |o establecida por ef BCU en la Norma Particular 3.16

Para la constitucion de las previsiones, los valores da garantfas considerados fuaTon de dos tipos:

+ Tasaclones efectivamants realizadas por perscnal déneo de |a Inshilucion,
s Aciuslizaciones por coeficientes determinados en funcidn de un modelo estadistico elaborado por
la Agencla Maclonal de Vivienda (en adelante ANV,

En los casos de reestructuracién de operaciones previsios en &l inciso 2* del numeral 2.2 de la Norma
Particular 3.8 (reestructuracidn de operaciones de crédito problamaticas”) no se ha asignado la categoria
de resgo de acuerdo a lo esiabiecido én al numeral 4.2 2.4 de la misma norma.

Sin embargo existen casos de crbdilos qua fusron refinanciados gue estaban imputados an la cuenta de
ordan “Créditos Castigados por atraso” y fueron reincorporados al activo y previsionados en su totalidad,

Sa registran como operaciones vigentes los créditos reestructurados que se enconiraban contabilizados
como operacidn vencida, manlsniendo los dewdores la calegoria que deleniaban, siempra gue da su
histarial de cumplimianto, considerado durante un plaze no inferior al eslablecido en & Norma Particular
3.8 para permitir ¢l pesaje & categorias de manor niesgo (18 meses para los crédilos en moneda axdranjens
y 9 messs para aquellcs pactados en maoneda nacional), se haya concluido que & cliente poses la
capacidad yio voluntad para cumplir eon los compromisos que asumid en el contralo de reestruciura.

2.2, Normas contables particulars
2.2.1. Craditos

En luncitn de que |8 cartera de créditos contenida en el Fidelcomiso fue generada en &l Banco Hipotecano
ded Urpguay (en adetanie BHU) v en consecuencia presenta las mismas paticularidades que los oréditos
mantenidos por dicho Banca, la ANV en su calidad de fiduciaric financiers del Fideicomisa CARTERA
HIPOTECARIA V- Fideicomise Financiero ha resueilo aplicar las mismas politicas contables ulilizedas
por &l BHLU, y admitidas para &ste por el BCU & los sfectos de |a valuaciin y exposicion de sus rubros de
cradites.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

En fumcién de lo expuesto, y en aplicacion de resolucién oa fecha 3 da enarc de 2071 da la
Supernntendencia de Servicios Financieros del BCU referida a los créditos del BHU, se dispuso aplicar &
siguiente criterio; para aguellos crédiles problemdticos con colgamenics 3 o partidas rencvables, no se
aplica Io dispuesta en la Morma Parlicular 3.8 del Plan de Cuentas del BCL para la clasificaciin de chentes
con operaciones de créddito problemalicas reestructuradas, Se dispuso para estos créditos sequir aplicando
&l criterio de que si en algln momenio se realizé una reestructuraciéin problematica, en la mejor calegoria
&n la qua asta puade sar clasificado as én calegorfa 3, indepandientemaents de su situacibn de pago. En
caso de que o cliente se atrase can el nuavo acuerdo, se lo clasifica siguiendo &l criterio general

2.2.2. Inversiones

Las imversiones &n inmuebles destinados a la venta e inmuekles errendados fueron valuados al cieme del
sjercicio de acuerdo al valor de répida convertibllidad surgido de tasaciones efeclivamenta realizadas por
personal idénec de la Institucidn o de actuslizaciones por cosficientes determinados en funcin de un
miadelo estadistico elaborado por la ANV,

23, Politicas y reglamentos de Recupero

Por resolucidn de Directoric N® 0058/00 se aprobd &l reglamento “Politica y Reglamenlo da Recupero-
Gestidn Carlera Crédilos Hipolecaros Fideloomisos Il vy IV°, &l que fus aprobado por resclucian 1783 del
MEF el 27 de marzo de 2008. Con fecha 20 de agosto de 2009, por resalucidn da directorio N° 0421/08 se
dispuso modificar los articulog 37,42 v 54 dal mglamento “Poilltics y Reglamento de Recupero-Gestion
Cartera Crédilos Hipotecarios Fideicomisas Il y IV, Con facha 17 da octubre de 2008, por resoluciin de
directario N* D496/08 se dispuso moddicar los articulos 25, 26, 29, 31, 32, 33, 34, 35, 36, 40, 41, 43, 44,
45 A7, 65 57, 53, 58 y 60 del "Reglaments de Recupero-Gestidn Carera Crédilos Hipolecaros
Fideicomisos il y IV, el gua fus aprobado por Resolucian Ministerial 08/05/001/E0/308 el 8 de diciembre
de 2008.

Por resolucidn de Directorio N® 0123/16 de fecha 27 de abril de 2016 se aprueban el “Regiamenio de
Recupen — Gestidn de Cariara de Créditos Hipotecarios - Fideicomisos® el cual regula 1odos las créditos
hipotecarics qua integran fos diferenies fideicomsos administrados por la ANY, y @ “Reglamento de
Recupero - Gestibn Social Promesas - Fideicomisos” el que regula 1odas las promesas de compraventa
gue integran kos distinios fidaicomisos administrados por la ANY.

El Reglamento de Recupera para gestidn de la Cartera de Crédilos que inlegren el Fideicomiso CARTERA
HIPOTECARIA V= Fidelcomiso Financiera procura el recupera de los créditos mediants la realizacion de
scuendos que permitan presenvar el valor econdmico de |a carlera. Confribuye a solucionar a travas de la
aplicacidn de instrumenios diversos la situacidn de endeudamiento de los deudores que amesiten
heneficiarse con los incantives a fin de podes alcanzar acuerdos sustantsbles para la recuparacion de |os
craditos cansiderando las posibilidades reales del pago de los dewdores y procurando la permanencia an
la vivienda.

Durante el ejercicia finalizado al 31 de diclembre de 2016 sa aprabd &l "Reglaments Gestion Estado de
Ocupacién rregular en la resalucidn de Directorio N*0208M6 de fecha 15 de junic d= 2016, el "Reglamento
Defensa del Crédito &n Remate® an ka resclucidn de Directoro N°0208M16 de la misma fecha, v «
“Raglamento para el Otorgamiento da Contrata da Arrendamiento” en i@ resclucidn de Direciono N°0254/16
de fecha 13 de julio de 2016,



“CARTERA HIPOTECARIA IV — FIDEICOMISO FINANCIERO"
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

2.4 Contenido de las cuentas denominadas “"Diversos"

El saldo de las cuentas an & activa, dentro del capilulo Créditos Diversos corresponde & las cobranzas
que raalizan el BHU vy Ia ANY de los créditos del Fideicomisa CARTERA HIPOTECARIA V- Fideicomiso
Financlero.

El saldo da [as cusntas an ol pasivo, dentro del capitulo Obligaciones Diversas corresponde al sigulanis
deialie:

a) Kl saldo da las cuentas en al pastva, deniro del capituwo Obligaciones Diversas es de miles de
§36.306. Dscha monta se compone por sefias cobradas e integraciones de precio por venta de

inmuebles por miles de $27.312, partidas acreedoras a liquidar por miles de §7.052 y gaslos a
pagar a la ANV por milas de 51,942,

b) De acuerdo a lo establacido en &l Contralo Constitutivo del Fideicomisc en su articulo Guinto,
numaral Il [keral C) &l Fideicomiso Hena coma comabido fransferir mensusimente gl BHU, Ias
sumas cobradas cofrespondientss al Fondo de Protecclén de la Garantia Hipolecada.

Al 31 de diciembre de 2016 no existen saldos pendientas de pago por este concsplo.

c) De scuerdo a lo establecido en el Contrato Constitutive del Fidalcomiso an su articulo Quinto,
numeral Xll, el Fideicomiso tene como cometido transferr mensualmenie &l Fiduciario, el
parcentaje esiablecido de la recaudacion por concepio de Hanorarios.

La tasa comespondiente a honocrarios, de acwerdo a ko resuelto en la Asamblea del 11 de
diclembre de 2015, sa sida en el 20% (veinte por centa) del tolal recaudado.

Al 31 de diciambre de 2016 no axisien saldos pendientes de pago por este conceptn

Nota 3 CAMBIO DE POLITICA Y OTROS AJUSTES A SALDOS INICIALES

Al 31 de diciembre de 2016, &l Fidelicomiso presanta los siguientes cambios voluniaros de sus politicas
cantables yWao ajustes por arores en saldos iniciales:

3.1 Inverslones

Al 21 de diclembre de 2016, &l Fideicomiat pasd a valuar sus inversiones en iInmmuebles al valor de répida
comertibilidad surgido de la dlima tasscidn slectvamante realizada por parsonal idoneo de la Institucidn
0 de acluslizaciones por cosfickentes determinados en funcidn de un modelo estadistico elaborado por la
ANV, Antariormenta &l Fidelicomiso ajusiaba manualimanta las Inversiones an recuparacion da crédilos
tomandc el menor valor entre 8l gue resulteba fijado en la dacidn en pago o en adquisickin en ejecucidn
judicial segin correspondiara, ol saldo deudor gue se axtingula (formado por sl crddilo orginal mas los
intereses liquidables segin normas bancocentralistas) y el valor de mercade del bien en moneda nacional
consistiendo este Gllima en o valor de rapida converbbibdad surgido de iasaciones actualizadas a ta fecha
de |s recuparacian

Le gerencia considera que esta nueva politica proporciona Informacion fiable v més relevante porque
brirda un valor mas confiable al inventario de Inversiones dado que s& sliminan los emores producto de
gjustes manuales, El efecio del camblo consiste en un sumenic de miles 39.015 en el saido de las
invarsiones con carge a resuitados acumulados.,
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Por ofra parte, a parir del comiente elercicio se procedid a Incorporar an la valuachkin de inmuebies una
pravisian par detericro de valor sobre agualles inmusbles acupados par intruses. Para ello la Gerencia s&
ha basado en las estimaciones realizades por log sactores aspecializados an gestidn de inmusbles, cuva
eshmacitn as de un impacts del 15% sobre el valor de ceda uno de los inmuebles afectados, los que son
indhddualizados por dicho sector. Al 37 da diciembre d& 2016, no 88 han deleciado inmuables gue e
encueniran ocupados en forma irmegular.

iz Créditos reestructurados

Al 31 de diciembre de 20186, el Fideicomiso past & regisirar sus créditos reestnicturados en funcidin de su
alraso con un criterio de cumplimiento en forma andloga al criterio uliizado por o BHU (Nota 2.2.3 de sus

estades financieros anuales) para créditos reestructurados con anterioridad a la enlrada en operaciin del
SIGH de fa Morma 4.8,

Hasta el 31 de dicembre de 2015 el Fideicomiso realizaba ajusies manuales a los efeclos de intentar
previsionar en su totafidad los crédilos que hubieran estado en algdn momenio casligados vy luego hubieran
sida resstructurados. El efecto del cambio consiste &n un aumento de miles $16.431 en el saldo de crédios
¥ un aumenic de miles 316.431 en gananclas acumukadas,

Adicionalmenie, se realiza el ajuste de los rubros de cuenlas de orden para reflejar ia variacidn de las

previsiones ajustadas conlre Resullades Acumulados. El elecio de dicho cambio implica un aumento an
ganancias acumuladas por miles de $56 808

33 Correcoion de errores en saldos infciales

Sa procedid a corragir errores en 08 saldos iniclales fundamenlalmente relacionados con partidas
conciatorias con ka AMY comaspondientes a ejercicios anteriores. El efecta de estas correcciones consiste
&n una disminucion de miles 681 an &l saldo pasivo por obligaciones dwversas y un aumenio de mias
3681 en ganancias acumiladas,

S procadid & cormegir emoms en os saldos iniciales relacionados con &l calculo de las provisiones por
canfribucitn inmobiliaria & impuesic de primara El efacts de estas corecciones consisie en una
disminucidn de miles $2.270 an &l saldo pesivo da provisiones y un aumento de miles §2.270 en ganancias
acumuladas.

Con anterioridad se computaba una provisidn de gasios de reparacién medida sobre la base de ios gastos
incurrides an ajarcicios antariores. El argen de esta provision de gastos estaba relacionado a la necesidad
que habria de reparar los inmuebles ocupados en forma precaria a los efectos de su comerciafizaciin.
Esta provision gendrica fue eliminada al ser sustituida por la prevision por detariors de valor axplicada
anteriormente. El efecia del cambio consisie an una disminucidn del pasivo por provisiones de misas $1.117
con cargo a resultados acumulades.

Notad PATRIMONIO
4.1.  Evolucion del Patrimonio

El Estado de Evolucitn del Patrimonio s& prasenta an Anexa N* 1
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4.2,  Ajustes al Patrimonio

D& acuerdo a lo astablacido en el Contralo Conslitutiva del Fideicomiso en su articulo Déoimo Segunda,
numeral IV, e Fideicomiso flene como cometido disiibuir semestralmente a los tenedores de los
cartificados de participaclon los recursos oblenidos por |2 cobranza de |a canera. En Asamblea celebrada

el 28 da diciembre de 2008 se resohid gQue a pertir del afo 2010 la recaudacion se liguidard
bimestraimsnta,

Por lo expuesto anteriormente, a8 varacidn patrimonial 3e refieja en el rubro “Ajustes al Patimonic®
constituyando para &l efaroicio comprendido entre &l 1° de enera de 2018 y el 31 de diciembre de 2016 un
manto de miles § (13.263). El mismo se compone por pagos al beneficiario, esto ex por las tfransferencias
al MEF ajustadas por inflacion por un monto de miles $ (214.183) y ajuste por inflacién de $200 820

Con fecha 28 de diclembra de 2010 se emitid un nuevo cerificado de paricipaciin del Fideicomiso
redusiends & valor por &l montd va disiribuldo hesta la lecha, a log efectos de realizar un rescabe del
cartfizadn original. Al momanio de recibir el referido certificado originel se enfregard el nuavo cedificado,

4.3, Resullados Acumulados

La variacitin gal rubro Resultados Acumukados se origina en &l ajuste por inflacion de este rubra por miles
da § 31.507, y en los impories ce ganencias y pérdidas del ejercicio 2016 por miles de 35 TEG,

Mota§ INFORMACION REFERENTE A LOS RESULTADOS
81. Reconocimiento de Ganancias y Pérdidas

Los ingresos y gastos se reconocen en funcién del principio de io devengado, Mo obstante elio, seqin
Marfma 3.3 del Plan da Cuantas no estad parmitido liquidar coma ganancia productos financieros —salve
que s& perciban en efectivo- cuando los htulares se encuentran clasificados como "Deuwdores con
capacidad de pago comprometida®, "Deudores con capacidad de pago muy compromaelida® y "Deudores
imecuperables”

Cuando, de acuerdo con les normas vigenies, oebs reclasificarse une operacién en siguna de las
cetegorias mencionadas precedentaments, os productos financieros liguidados como gananca durante of

ejercicio ¥ o percibidos, se exiornan con crédilc 8 cusnlas regularizadoras del aciivo “Producios
financieros 2n suspensa”,

5.2, Previsiones sobre riesgos directos y contingentes
Les importes conslituidos al 31 de diciembre de 2016 por miles de § 2,052 508 se prasentan deducidos da
s respectivas cuentas de activo
Mota & CUENTAS DE ORDEN
El saldo de @@ cuenta activa "Cuantas de Orden Deudoras® y el saldo de la cuenta pasiva "Cuenfas de
Ordan Acraedoras” que ascende a miles § 6,066,682, corresponden a las Garantlas recibidas, Castigos
de Cartera y Opciones de Compra

- Miles de § 5850482 - Garanllas Totales

- Mies de 3 215,800 - Créditos Castigados de acuerdo @ Normas del BCU,
Miles de § 90 - Opciones de Compra
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Mota7 IMPOSICION FISCAL

El Fideicomso esta inscrpta en la Direccién General Impositiva con ef N° 21 627 541 0012 (Fideicomiso
M® 568,960 afo 2008), y se encuentta exonarada de tada clase de tributos de cardcler nacional de acusrdo
a fo establecida en la Ley N® 18.1256 articuio 15,

Nota 8 RIESGO DE ACTIVIDAD

Dado gue & principal actividad del Fideicomiso es la gestitn de jos activos transferidos por of BHU, jos
cudles se componen de créditos & inmuebles, debe atanderse como principales situaciones de riesgo da
actividad la morosidad de los clientes y el posible detenorno de los inmuabies

El porcentaje de moresidad registrade al 31 de diciembre da 2016 para &l Fideicomiso [V es dal 12 9%,
dafiniendo como morosidad a los casos de chentes que tengan cuatro o més cuotes impages. La ANV an
&u cabdad de fiducmno financero de la CARTERA HIPOTECARIA [V - Fideicomise Financlero busca an
prineda inslancia legar 8 acuerdos de pago para reverdir la situacitn de morosidad extrerna, o en su
defectn proceder a la recuperacion del crédito mediante remates axtrajudiciales.

Con respecio a los inmusbles se han desamollado diferentes programas con &l objetivo de ofrecer a
interesados las viviendas disponibles para la venta, repardandolas a tales efectos, encasa de ser necesaria;
a3l comd tambign realizer acusrdos con lercaros para finalizar la construccidn de inmuebles inconciusos.

Notad USO DE ESTIMACIONES

Al preparar los Estados Contables se han hecho estmaciones gue impactan an el valor en ibros de cleros
activos ¥ pesives, ingresos v egresos gzl como ofra informacian reporiada en las nofas. Periddicamante
sa monitorean dichas estimacionsas ¥ s& incorpora toda la Informacian relevante disponible a la fecha de
elaboracién de los Estados Contables. Los resultados reales que ocuman an el futura puaden diferir da las

estimaciones y evaluaciones. Las principeles estimaciones s& datalian a continuacion
81. Valuacién de Inversiones en Inmuebles

Las imversiones en Inmuebies se valian al valor de répida convariibiidad surgido de ia dfims tasackn
efectivamente realizada par persanal iddneo de la Institucitn o de actualizaciones por coeficientes
determinados en funcién da un models estadistico elaborado por fa ANV, las cuales 5o achuafizan cada 2
afnos. El valor de tasacidn representa [a major estimacion del imparta recuperabie y sa basa en la evidencia

més fiable disponible 8 la fecha de elaboracidn de los Estados Contables. Ver crterio de valuacibn 8n nola
1.

8.2, Provisibn por pasivos y cargos
Las proviziones pusden distinguires de clros pasivos, porqus existe incaridumbee sobre el moments Yo

el monio de su Bguidacidn, Les provisionas registredas por &l Fideicomiso IV &s derivan de les obligaciones
an ralacian con los impuestos naclonales de la canara de Inversionee an Inmusbies
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El reconocimianta y & medicidn de dichas provisiones requieran al uso de estimaciones para detarmanar
el importe de I8 obfigacion. Estas estimaciones sa basan en los importes adeudados por un grupo de
inmuebles. Dichos adeudos se obluvieran de la respussta a @ circularizacitn de saldos enviada a fas
Intendencias municipales de cada departamento.

Mota 10 HECHOS POSTERIORES

Mo se han producido hechos posleriores al 31 de diciembre de 2016, hasta la facha de emisidn de los
presanies Estados Conlables que pudieran generar efectos en log mismos.

Momevideo, 07 de junio de 2017.
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El Tribunal de Cuentas ha verificado exclusivamente la concordancia numérica de los Estados remitidos con los
registros contables, constituyendo dichos Estados, afirmaciones de la Administracion del Organismo.



